Madrid, April 30, 2024

Making Science Group, S.A. (hereinafter, "Making Science", "Making Science Group”, the
"Company”, or the "Group”), pursuant to the provisions of Article 17 of Regulation (EU) No.
596/2014 on market abuse and Article 227 of Law 6/2023, of March 17, on Securities Markets and
Investment Services, and concordant provisions, as well as in Circular 3/2020 of the BME Growth
segment of BME MTF Equity (hereinafter, "BME Growth"), hereby brings to your attention the
following information:

OTHER RELEVANT INFORMATION

In order to offer greater transparency and to provide recurring information to the stock market, the
Company presents in this report the audited financial information relating to the end of the 2023 fiscal
year:

1. Audited Consolidated Financial Statements of Making Science Group SA and
subsidiaries at year-end 2023

2. Non-Financial Information Statements at year-end 2023

3. Individual Audited Financial Statements of Making Science Group S.A. at year-end
2023

4. Organizational Structure and Internal Control System Report

In compliance with the provisions of BME MTF Equity Circular 3/2020, it is hereby expressly stated
that the information provided herein has been prepared under the sole responsibility of the
Company and its directors in their current position.

Sincerely yours,

Mr. José Antonio Martinez Aguilar
Chief Executive Officer of Making Science Group, S.A.
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Who
WE ARE

Making Science is an
international digital
acceleration company with
more than 1,200 employees
and a direct presence in 15
countries and 10 more
through partnerships.

Making Science's business
focuses on the high-growth
markets of digital advertising,
data analytics, e-commerce
and cloud.

José Antonio Martinez Aguilar
Founder & Global CEO | Making Science



Making Science Group

Making Science Group is a Marketing and Technology consulting firm that helps
companies accelerate their digital capabilities. We have more than 1,200 employees
with direct presence and technology development in 15 markets; and in another 10
through partnerships.

We are partners of the main technological players in the sector, which gives us a
complete vision of the digital ecosystem.

Making Science is composed of 4 business lines: the Global Digital Agency with
Technology, with 360° digital advertising services that integrate strategic planning,
creative, data and technology; the Cloud, Al, Software and Cybersecurity business,
with cloud-based solutions that deploy data intelligence and a specialized
cybersecurity team; the SaaS and Artificial Intelligence division, with more than 400
engineers and data scientists for the development of digital platforms and solutions
with AI technology applied to marketing, and the Making Science Investments area,
with Ventis and TMQ, as a line of business diversification and implementation of the
capabilities of all our areas.

As part of our commitment to innovation and technological development, Making
Science offers its customers end-to-end capabilities required for consulting,
development, integration and maintenance of advanced solutions that offer
maximum scalability, profitability and efficiency. In addition, Making Science has a
global network of delivery hubs that drive job creation and availability of highly
qualified technological talent for the development of projects that accelerate
transformation and modernization.

Making Science was founded in 2016 with a First Phase of growth focused on Spain
and Portugal; in 2020 it began a Second Phase following listing on BME Growth
and Euronext with the objective of consolidating its national presence and
international expansion in the main European markets, in favor of growth,
solvency, transparency and loyalty of its professionals. Now in our Phase Three,

we are starting a new stage with organic growth in the United States during 2023
and the consolidation of our work as a Google Reseller in that market from January
2024, being one of the 13 Google Full Stack Sales Partners and the only one to
provide 11 certified services. Strength, size, diversification and profitability are the
four fundamental pillars of this Third Phase, outlined in the company's "Plan 2027",
which will allow us to obtain operating leverage and economies of scale, as well as
serving larger, more global customers.

Making Science's Corporate Social Responsibility policy reflects the objectives,
values and interests of all our employees, customers, investors and the
international community by participating in various initiatives, among them the
Climate Pledge, the United Nations Global Compact and the Pledge 1% initiative.



Letter from the Chairman of the Board and CEO
Dear Shareholders,

I am pleased to present to you the Consolidated Financial Statements for the year 2023, and the
Non-Financial Information of Making Science Group SA including its subsidiaries.

Making Science has begun its Third Phase of growth with the vision of the "2027 Plan" which
forecasts that we will reach a recurring EBITDA between €23 and €27 million in 2027 and between
€14 and €15 million this year due to the recurrence of our results, which has been permanent in
recent years.

In 2023 we exceeded €235 million in revenues and achieved a recurring EBITDA of €8.4 million, or
almost €10.8 million if we isolate the effect of our Investment in Talent, mainly due to our business
expansion in the USA. The International Business will drive the growth of our revenues and results
in the coming years; today it represents 40.2% of our revenues in 2023, Spain 55.3% and
Investments 4.6%, but we expect that in the future one third will come from the USA, one third
from the rest of our International business and one third will be represented by Spain.

France, Italy and Nordics are markets where we are gaining business and growing through new
local and international customers. In the USA, we have started organic growth. Investing in the US
was a natural choice, as the US accounts for 40% of global digital advertising spend with expected
revenues of USD 271 billion in 2023 (53% excluding China) and, despite its large size, is expected
to continue to grow at a faster rate than other global markets; therefore, a presence there is
critical to our ambitions to be a global leader in digital acceleration. At the moment, we are only 13
Full Stack Sales Partners on the platform, so this certification will allow us to accelerate business
development in a market where our revenues represent less than 1% while other global firms,
Making Science's competitors, get more than 50% of their business.

One of Making Science's strengths is its internationalization, which allows it to support clients
globally through its direct presence in 15 countries, or in 25 countries, including 10 more through
its partnerships. This geographical distribution also gives us greater resilience, as the units are in
different stages of development. Spain is the most consolidated market where we have a very
stable customer base, with which we grow through the growth of their businesses, the crossing of
our own products or those of the platforms in which we are partners.

Making Science has been characterized by its innovation and ability to develop cutting-edge
solutions for our customers; we have been continuously investing
in Artificial Intelligence for 6 years with products such as
Ad-Machina and Gauss Al that have been recognized with
important industry awards in 2023 for their effective use cases in
customers. Ad-Machina and Gauss Al are present in more than 45
customers, local and global, in all the markets where we operate
(Europe, USA and LATAM) and are being commercialized through
the Google Cloud Marketplace platform, which gives access to our
technologies, including the recently launched Gauss Cookie
Deprecation Impact Tool, the only tool on the market that allows
measuring the impact that the elimination of third-party cookies
will have in 2024. In addition to these new Gauss Al solutions, we
have also launched BrandMax, an integrated technology within
the Gauss Al suite that creates value-based bidding strategies for
branding campaigns, making investment more efficient and
improving the quality of audiences.



In Spain, we have been awarded in the Google Marketing Partner Awards 2023, awards that
recognize companies certified in GMP technology (Google Marketing Platform) with two GOLD
awards and one SILVER award, as a result of the implementation of Al technologies, Gauss Al and
Ad-Machina, developed by Making Science, which allows us to continue to differentiate ourselves
from our competitors. In November 2023, the jury of the "Communications Today" Industry
Awards honored Gauss Smart Advertising, our Predictive Al technology as best solution in the
category of Big Data y Analytics and selected as a finalist Ad-Machina, Generative Al solution, in the
Customer Experience category.

In January 2023, the remaining 27% interest in Celsius was acquired to reach 100% ownership. In
August 2023, we announced that Making Science, through its subsidiary, Making Science Marketing
& Adtech, SLU, acquired an additional 6.34% of the shares of United Communications Partners Inc
("UCP"), owner of Tre Kronor, increasing Making Science's ownership interest in UCP to 76.14%.

The economic, financial and geopolitical environment in which the activities took place was
marked by Inflation and Monetary Policy in the Eurozone. According to the European Central
Bank, inflation in the Eurozone reached worrying peaks in early 2023, although it showed signs of
moderation towards the end of the year, still remaining above the 2% target. Interest rates rose
accordingly, with the main refinancing rate increasing to around 3.7%. In Spain, inflation followed
a similar pattern, with an average annual rate of 3.5% in 2023, putting pressure on the Bank of
Spain and the ECB to adopt restrictive monetary policies. Another point was the economic
slowdown and technical recession in the Eurozone and Spain: Eurozone Gross Domestic Product
(GDP) showed signs of contraction in several quarters of 2023. On the other hand, geopolitical
tensions and international trade affected exports and imports of the Eurozone and Spain being
affected by trade tensions and disruptions in global supply chains.

In this competitive and uncertain environment, Making Science has managed to maintain growth
above that of its competitors by focusing on profitability, geographic diversification and cost
control. The recurrence of our results is based on our client base, their loyalty, our international
diversification and the teams of professionals who support business growth.

We are 1,200 people in Making Science worldwide and we are proud to be closer to our clients
every day, opening new offices in Chicago, Milan, Barcelona, Bogota and A Corufia, which are
part of our presence in 15 countries through 22 offices, although we are present in 25 countries,
via partnerships in 10 of them.

Making Science maintains its excellence through constant certifications of its teams in products,
as well as in Quality, Environment and Information Security (ISO 9001, 14001 and 27001),
investments in Cybersecurity and always focused on our corporate values.

In the ESG area, our Group has maintained its commitment as in previous years, channeling
social initiatives through the Making Science Foundation, supporting different NGOs and other
organizations with donations to victims of the war in Ukraine and the earthquakes in Turkey and
Syria. We are adhering to the Pledge 1%, participating directly as a member of the United
Nations Global Compact and collaborating with initiatives such as Girls in Tech to promote the
role of women in technology.



During 2023, Making Science has proven its ability to grow organically in an environment of
increased complexity thanks to its management focused on profitability, diversification,
innovation and professional teams that allow it to remain a benchmark in the Spanish market and
begin our third stage of growth to continue to be one of the global leaders in digitalization with a
presence in the world's largest markets. Our growth allows us to be more prepared to compete in
the future and we work continuously to be a global leader, supported by our employees,
customers and investors.

Finally, we have taken appropriate actions to achieve financial balance and enable growth in our
third phase. In this regard, we have initiated a plan to repurchase the bond issued in MARF from
its holders, with the company's cash, so that before the end of the first half of the year we expect
to have purchased all or most of this issue. In addition, the Group is at an advanced stage in the
formalization of a syndicated loan of up to €12 million, with a term of 4 years and half-yearly
maturities, and on January 26, 2024, the Board of Directors of the Company approved a capital
increase of up to €7 million. This capital increase will strengthen the financial structure, which,
together with the above points, will allow Making Science to have a Net Debt to recurring EBITDA
ratio of less than 2x in 2024 and the following years.

All these actions help to continue Making Science's stable growth globally and ensure a bright
future for the company.
Sincerely,

José Antonio Martinez Aguilar
Chairman of the Board and CEO



Making Science has started its Third Phase of growth with the vision of the "2027 Plan"
which foresees that we will reach a recurring EBITDA between €23 and €27 million in
2027 and between €14 and €15 million this year.

The ability to forecast our results is a consequence of the recurrence of our revenues,
which are based on contracts in which our recurring commissions represent more than
80% of our monthly revenues, combined with the development of our up-selling and
cross-selling businesses with our customers, allowing us to more than compensate the
low loss of revenues that we have annually. This predictability and recurrency is what
allows us to deliver a growth path of our results (guidance) to the market.

Our third phase is based on a strategic plan with the following elements:



The key elements of this Plan being:

The following graphs show the stability of our results, in which we can see that the seasonality of
Gross Margin is consistent from year to year, both in Spain and in the International Business,
generating around 45% of our results in the first half of the year and 55% in the second half of the
year.

In addition, our annual revenue loss is low compared to our total revenue and our ability to grow
our revenue each year through up-selling and cross-selling with our customers.

Gross margin (Spain) (millions of euros)



In addition, our revenues are not concentrated in certain customers, with less than 7%
concentration of the total gross margin in the top customer, and those contracts are divided into
several, either by different companies of a group or by different countries.

New Financial Structure with Syndicated Loan

The company's Board of Directors has evaluated different scenarios of actions that are
currently underway to obtain new long-term financing and thus maintain the
appropriate balance of payments and debt ratios. The company has initiated the
purchase of the MARF bond maturing in October 2024 through bilateral agreements
with the different bondholders. The objective is to purchase all the debt in the second
quarter of 2024. The company is buying the bond with its own cash and with a new
syndicated loan to which different entities are adhering.

(Key: Bond is the pink part of the chart, earn-outs the blue part and loan maturities the gray part).



The structure that best suits the current market conditions, in which a decrease in rates is
expected in the coming semesters, is a four-year syndicated loan, with semi-annual amortizations.
This structure optimizes the maturity profile from 2024 onwards, allowing it to operate with Net
Debt to recurring EBITDA ratios of less than 2x in the coming years, given the revenue and
EBITDA growth forecast in our guidance of between €23 million and €27 million in fiscal 2027 and
between €14 million and €15 million this year. The EBITDA generation forecast in the guidance

allows for a rapid deleveraging of the company in the 2024-2026 period, as can be seen in the two
charts below:

(Key: Syndicated is the pink part of the chart, earn-outs the blue and loan maturities the gray).
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Consolidated Profit and Loss Statement

At year-end 2023, recurring EBITDA reached €8.4 million, compared to €9.8 million in the previous
period. In 2023 there was a significant Investment in Talent (€2.4 million), mainly in the USA, with
the aim of strengthening this market in which we achieved the accreditations to become a Google
Reselling -Sales Partner- from January 2024; we have already signed our first five contracts and
we aim to close up to a total of 20 during 2024. Without the Investment in Talent, recurring
EBITDA would have grown by 10.7% year-on-year.

Consolidated revenues grew by 12.2% year-over-year, reaching €236 million, while consolidated
gross margin grew by 16.7% in the same period, demonstrating our focus on profitability as gross
margin grew more than total revenues. Furthermore, cost control was maintained in line with the
company's strategy; thus, administrative expenses grew by 6.7%, although, as will be seen below,
with a significant control in Spain, where they have decreased since the second quarter of 2023.
With respect to personnel expenses, their 29.7% growth is explained by the investment in talent,
mainly in the International Business and specifically in the development of our position in the USA.

MSG IFRS MSG Consolidated Core Business Investments

Figures in € '000 2022 2023 Var.24/23% 2022 2023 Var.24/23% 2022 2023 Var.24/23%
Revenues 210,132 235,765 12.2% 199,511 224,989 12.8% 10,621 10,776 1.5%
Cost of Sales -155,181 -171,631 10.6% -147,381 -164,850 11.9% -7,800 -6,781 -13.1%

Gross Margin 16.7% 52,130
Operational Cost 22.2% -41,201
-Personnel -36,174 -46,915 29.7% -34,131 -45,375 32.9% -2,043 -1,193 -41.6%
-Capex (IFRS) 3,258 4,696 44.1% 2,812 4,479 59.3% 446 217 -51.3%
-Administrative -12,910 -13,781 6.7% -9,882 -11,154 12.9% -3,028 -2,911 -3.9%

Expected Loss Provision

Other Income
Recurring EBITDA

Non-Recurring Expenses

EBITDA

Investment in Talent

EBITDA* without Inv in
Talent -107.2%

(*) Recurring EBITDA excluding non-recurring
expenses.

The Core Business includes the Digital Marketing, AdTech & MarTech and Cloud &
Software Technology service lines, and Investments includes the values generated by the
Ventis Group acquired by Making Science on May 19, 2021, at which time it was
integrated into the group's financial statements.

Investments stands out for having reached its break-even point after the strategic
reorganization of this business line, refocusing its target market and optimizing its
operating costs. In this way, it achieved a positive result of €128 thousand in recurring
EBITDA in 2023 versus a loss of €1.8 million in 2022.
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Core Business Results as of December 2023

Below, we present the profit and loss statement for the Making Science’s Core Business
for the twelve months of 2023, which includes the Digital Marketing, AdTech & MarTech
and Cloud & Software service lines.

The Spanish accounts include corporate activities that support the different business
lines, including IT & Cybersecurity, People & Culture, Marketing & Communications and
Finance. This structure ensures consistency of processes, controls and values across
the organization, seeking the rapid transfer of best practices and creating a model of
Hubs that enable greater operational efficiency.

The International segment includes the accounting figures generated by the
companies acquired in recent years by Making Science outside Spain, excluding
Ventis Srl, which is reported in the Investments segment. The figures for the twelve
months of 2023 are exclusively organic, since there have been no new additions to the
scope of consolidation. The 2022 figures include the acquisitions of Tre Kronor (SE)
and Elliot (GE) since their acquisition date in February. In January 2023, the remaining
27% of Celsius was acquired, completing the 100% stake. In August 2023, we
announced that Making Science, through its subsidiary, Making Science Marketing &
Adtech SLU, acquired an additional 6.34% of the shares of United Communications
Partners Inc. ("UCP"), owner of Tre Kronor, increasing Making Science's interest in UCP
to 76.14%.

MSG IFRS Core Business Spain International
Figures in € '000 2022 2023 Var.24/23% 2022 2023 Var.24/23% 2022 2023 Var.24/23%
Revenues 199,511 224,989 12.8% 116,385 130,324 12.0% 83,126 94,665 13.9%
Cost of Sales -147,381 -164,850 11.9% -87,172 -98,164 12.6% -60,209 -66,686 10.8%
Gross Margin 52,130 60,140 15.4% 29,213 32,161 22,917 27,979
Operational Cost -41,201 -52,050 26.3% -22,437 -26,508 -18,764 -25,538
-Personnel -34,131 -45,375 32.9% -19,737 -24,703 25.2% -14,394 -20,672 43.6%
-Capex (IFRS) 2,812 4,479 59.3% 2,812 4,479 59.3% 0 0 n.a.
-Administrative -9,882 -11,154 12.9% -5,512 -6,284 14.0% -4,370 -4,866 11.4%

Expected Loss Provision -531 338 -322 -352 -207 -41.2%
Other Income 692 13.0% 504 505 108 187 73.1%
Recurring EBITDA 11,528 8,252 -28.4% 7,619 5,833 3,909 2,420 -38.1%

-1,040 -2,183 -614 -1,855 -426 -328 -23.0%

EBITDA 10,488 6,069 -42.1% 7,005 3,978 -43.2% 3,483 2,092 -39.9%

Investment in Talent 0 2,419 0 0 0 2,419

EBITDA* without Inv in
Talent 11,528 10,671 -7.4% 7,619 5,833 -23.4% 3,909 4,839 23.8%

(*) Recurring EBITDA. excluding non-recurring
expenses.
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When analyzing the results of the Core Business, we can clearly see that there are two
marked growth rates; on the one hand we have a business in Spain whose Gross
Margin is growing at 10.1% while the International Business is growing at a rate of
22.1%. Logically, the strong market position we have in Spain results in growing at
lower rates than the International Business, generating strong profitability by keeping
operational costs under control, something that can be clearly seen in the following
chart, seeing that both personnel and other administrative expenses have been
practically flat in recent quarters, allowing the increase in Gross Margin to be
translated into recurring EBITDA growth. This is the result of the implementation of
new technologies in our processes to improve operating efficiency, something we will
continue to do in the coming quarters.

MSG Spain IFRS

Figures in € '000 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24
Revenues 32,411 32,139 31,707 34,067 35,777
Cost of Sales (24,378) (25,100) (23,767) (24,919) (27,250)
Gross Margin 8,033 7,039 7,940 9,148 8,527
Operational Cost (6,343) (6,573) (6,833) (6,759) (5,792)
-Personnel (5,732) (6,178) (6,312) (6,481) (5,485)
-Capex (IFRS) 781 1,229 1,199 1,270 1,217
-Administrative (1,392) (1,624) (1,720) (1,548) (1,524)

Expected Loss Provision
Other Income

Recurring EBITDA*

Non-Recurring Expenses (252) (581) (472) (550) (88)
EBITDA 1,445 23 642 1,868 2,661

(*) Recurring EBITDA, excluding non-recurring
expenses.

On the other hand, the International Business has a Gross Margin growth of 22.1%,
mainly due to the pace achieved by our operations in France, Italy, UK, Georgia and
Nordics, taking advantage of the Group's commercial and operational synergies through
the Cross and Up-Selling of products and common strategies. On the other hand, we
see a growth in Personnel Expenses of 43.6% as a result of the Investment in Talent,
mainly for the development of our US operation; without the Investment in Talent, the
recurring EBITDA of this business would be 23.8%, showing the relationship between
business growth and cost control that the Group has balanced.
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Gross Margin by IFRS countries

Figures in € '000 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

Spain

International

- France 1,028 985 1,071 1,325 1,512
- Italy 914 956 914 897 1,103
- Nordics 1,540 1,691 1,638 2,298 2,031
- UK. 418 483 422 482 516
- Georgia 2,308 2,235 2,586 2,891 2,715
- USA & Others 256 214 292 134 178
Core Business 14,497 13,603 14,863 17,177 16,581
MSG IFRS

EBITDA*/Gross

Margin, %. 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24
Spain 26.43%

International 5.30%

- France 32.0% 35.7% 33.7% 23.7% 33.4%
- Italy 24.8% 31.4% 26.8% 11.3% 27.3%
- Nordics 12.0% 14.8% 13.5% 21.9% 16.7%
- UK. -1.2% 2.5% -15.3% -11.3% 28.0%
- Georgia 16.7% 13.5% 17.9% 11.3% 3.2%
- USA & Others -43.6% -379.8% -219.9% -570.7% -416.4%
Core Business 18.67% 7.40% 11.42% 16.55% 20.41%
International w/o USA

& Others 18.04% 19.14% 18.46% 15.08% 17.48%

Core Business w/o
USA & Others 19.78% 13.59% 16.05% 21.17% 25.15%

(*) Recurring EBITDA, excluding non-recurring expenses.

The above table shows the improvement in profitability, measured as recurring EBITDA
to Gross Margin, returning to the 20% we had historically, as a result of the focus on
profitability and operating leverage.

Regarding non-recurring expenses, 2023 saw an increase in non-recurring expenses
from €1.6 million in 2022 to €2.6 million in 2023. The increase was mainly due to the
completion of the restructuring of Ventis, a major one-off marketing event, corporate
restructuring and other expenses, such as preparing the company to adopt IFRS.
However, these expenses are no longer non-recurring during 2024 and only those for
operational and optimization adjustments have been identified; in the first quarter of
2024 non-recurring expenses amounted to €88 thousand.
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€ 2022 2023 Comments

Lawyers and advisors (due
M&A 425,967 59,729 diligence), execution of
agreements

Banks, market, lawyers,

Capital increase 57,437 40,261
consultants

Corporate restructuring 408,179 Lawyers and advisors

Severance and operating

Ventis Turnaround 613,954 444,668 .
adjustments

Consulting associated with IFRS
439,418 1,019,719 changeover, severance,
headhunters, legal/labor advisors

Other operational and
optimization adjustments

Donations, one-off marketing

Other non-recurrin 116,963 655,021
urring events USA (2023), and others

Total 1,653,739 2,627,578
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Actions in progress

The Group's financial management has shared with the Group's auditor various actions
that are underway to maintain the appropriate balance of payments and debt ratios:

1. Bond. In April 2024, a plan was initiated to repurchase the bond, which matures
in October 2024, from its holders with the company's cash, so that by the end of
the first half of the year all or most of this issue is expected to have been
purchased.

2. In addition, the Company is at an advanced stage in the formalization of a
syndicated loan for 12 million, to which different entities are adhering, with a
duration of 4 years and semiannual maturities, which will change the structure of
current and long-term liabilities.

3. On January 26, 2024, the Board of Directors of the Company approved a capital
increase of up to €7 million.

With these measures, we seek to strengthen the balance sheet, improve the
company's ratios and optimize its financial structure between the short and long term.
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Consolidated Balance Sheet
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Adoption of IFRS

Making Science has published its 2023 audited consolidated financial statements in
IFRS. This new reporting standard will allow the financial information to be comparable
with other companies in its market and will allow more transparency in its information,
both for its shareholders and employees, as well as for the rest of stakeholders.

The financial information contained in this document has been prepared under IFRS.

The main changes are as follows:

1. IFRS 38. Treatment of Goodwill. Under the current standard (NOFCAC)
goodwill generated from acquisitions of companies we have made was
being amortized over a period of 10 years. Under the new standard there
will be no amortization of goodwill, reversing what we have already
amortized. In addition, no impairment of the investments made is
foreseen since we are complying with our business plans.

2. IFRS 16. Treatment of finance leases. This implies that for leases
identified as finance leases, mainly of our offices, we will no longer have
the cost of leases in administrative expenses, but they will be
reclassified between financial interest and amortization, with the
consequent positive impact on our EBITDA, being comparable with our
competitors.

3. IFRS 9. The Group has adopted an expected loss model for its
Accounts Receivable. In the adoption of the standard, an initial stock of
provisions is constituted against equity and then the estimate of the
expected loss is calculated annually. We do not expect significant
impacts due to this application on annual EBITDA. The group has taken
measures to strengthen the collection model and its follow-up to
manage this change.
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THANK YOU



1aking Science Group, S.A.y
sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas e informe de gestion consolidado del gjercicio 2023

Incluye informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas



Grant Thornton St Thorton

28046 Madrid
T.+3491576 3999
F.+349157748 32
www.GrantThomton.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Making Science Group, S.A.
informe sobre las cuentas anuales consolidadas
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Making Science Group, S.A. {la Sociedad dominante) y
Sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de situacion financiera a 31 de
diciembre de 2023, el estado de resultados, el estado de otro resultado global, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos elios consolidades,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de 1a situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo de
informacién financiera que resultan de aplicacién en Espaia.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espania. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidén Responsabitidades del auditor en refacién con la auditorfa de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Esparia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visio comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos

Tal y como se menciona en la nota 1 de ia memoria consolidada, el Grupo obtiene sus ingresos
principalmente de servicios de publicidad y relaciones publicas. De acuerdo con el marco normativo de
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informacién financiera que resulta de aplicacién y tal como se indica en la nota 4.0 de la memoria
consolidada, los ingresos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce {a
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dado el caracter significativo del
correcto registro temporal de los ingresos, y atendiendo a la casuistica concreta del Grupo, hemos
considerado este aspecto como una cuestion clave de la auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditoria en relacién con esta cuestiéon incluyeron la obtencion
de un conocimiento de los procesos contables y controles internos relevantes del Grupo sobre el
reconocimiento de ingresos, asi como la aplicaciéon de procedimientos sustantivos a través de la
obtencion de confirmaciones externas para una muestra de clientes pendientes de cobro realizando, en
su caso, procedimientos de comprobacion alternativos mediante justificantes de cobro posterior o
documentacién soporte justificativa del servicio prestado. Por otra parte, para una muestra de ingresos
contabilizados en el ejercicio, y en base a la inspeccion de las facturas y otra documentacion soporte
de las operaciones realizadas, hemos comprobado su adecuado registro contable. Asimismo, a partir
de una muestra de facturas cercanas tanto al cierre del ejercicio como al inicio del ejercicio siguiente,
hemos comprobado la correcta imputacion del ingreso en el periodo correcto. Finalmente, hemos
evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas es adecuada con respecto a
los requerimientos del marco normativo de informacidn financiera aplicable.

Valoracion del Fondo de Comercio

Tal como se informa en la nota 10 de la memeria consolidada adjunta, el Grupo tiene reconocido en el
epigrafe del balance “Fondo de Comercio” un importe de 55.324 miles de euros correspondiente a las
diferencias positivas surgidas entre el valor contable de la participacion y el valor atribuido a dicha
participacién del valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos de las sociedades
adquiridas. El valor recuperable a 31 de diciembre de 2023 se ha determinado en base a los flujos de
efectivo futuros de la inversidn que se desprenden de planes de negocio de las sociedades
generadoras de fondos de comercio, confeccionados por la Direccidon de la Sociedad en base a
estimaciones de flujos de efectivo, rentabilidades esperadas y otras variables en condiciones de
incertidumbre, considerandose por lo tanto come una cuestion clave de la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, el entendimiento del proceso
seguido por el Grupo para obtener la informacién que ha servido de base para el calculo del valor
recuperable, la evaluacion de los indicadores de deterioro y de la metodologia e hipétesis utilizadas en
la estimacion del valor recuperable, contrastando la informacién contenida en los planes de negocio
con la experiencia histérica conocida del propio Grupo. Hemos analizado las proyecciones de flujos de
efectivo realizadas, y hemos involucrado a especialistas de nuestra firma en la revision de aspectos
relacionados con la metodologia de valoracion empleada, en la revisién matematica del modelo y en el
analisis de razonabilidad de las hipdtesis mas relevantes. Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marce normativo de
informacion financiera aplicable.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre lo menciohado en la nota 2g de la memoria consolidada adjunta, en la que
se indica que las cuenfas anuales consolidadas han sido reformuladas ya que ha habido
acontecimientos y hechos descritos en la nota de la memaria consolidada relativa a hechos posteriores
(ver nota 33), que han sido considerados por los Administradores de la Sociedad dominante como de
suficiente relevancia para la reformulacion de las cuentas anuales consolidadas. En dicha nota 33 y en
la nota 2b de la memoria consolidada adjunta se indica que el Grupo presenta un fondo de maniobra
negativo, al ser el activo corriente inferior al pasivo corriente, por importe de 33.686.346 euros al 31 de
diciembre de 2023 (fondo de maniobra negativo por importe de 6.571.450 euros al 31 de diciembre de
2022}, asi como un EBITDA (indicador calculade sin incluir el epigrafe de "otros resultados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias) consolidado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 por importe de
5.752.267 euros y 8.102.966 euros respectivamente, y se describen los factores mitigantes
considerados por el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante, que ha decidido elaborar las
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cuentas anuales consolidadas bajo ¢l principio de empresa en funcionamiento, dado que se considera
que la implementacion de las acciones contenidas en los factores mitigantes permitira el adecuado
equilibrio de la estructura financiera en términos de vencimientos, permitiendo al Grupo asumir todas
sus obligaciones financieras para el afic 2024. Nuestra opinién no ha sido maodificada en relacién con
esta cuestion.

Oftras cuestiones

Tal como se indica en la nota 2.e “Comparacién de la informacion” de las cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2023 adjuntas, las mismas son las primeras que los
adminisfradores de la Sociedad dominante formulan aplicando las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE) que requieren, con caricter
general, que las cuentas anuales consolidadas presenten infermacion comparativa que ha sido
obtenida mediante [a aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2022.

Otra informacion: informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2023,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de fa Sociedad dominante y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas ne cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidn consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestidén consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base de! trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informaciéon que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera y
de los resultados consclidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafa, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones refacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Grupo ¢ de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra
alternativa realista.
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La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son abtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consclidadas en
su conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de fa actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consclidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con Ja normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
0 la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos 0 con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas,
incluida {a informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las
tfransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

o Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacidon con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de |a direccion, supervision y realizacion de la
auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.
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Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién cen, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad deminante una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuesfra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisiéon de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente |a cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditorfa de la Sociedad dominante de fecha 30 de abril de 2024.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2023 nos nombré como
auditores por un periodo de un afio, para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, el entonces Socio Unico de la Sociedad dominante, en su Acta de decisiones del 1 de
octubre de 2019 nos nombré como auditores del Grupo por un periodo de tres afios, contados a partir
del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Grant Thornton, S.L.P. Sociedad Unipersonal

ROAC n° S0231 TOR=S

GRANT THORNTON, S.L.P.
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Alfredo Gonzélez del Olmo 96,00 EUR
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INFORME DE VERIFICACION INDEPENDIENTE DEL ESTADO DE INFORMACION
NO FINANCIERA CONSOLIDADO

A los Accionistas de Making Science Group, S.A.:

De acuerdo al articulo 49 del Cédigo de Comercio hemos realizado la verificacidn, con el alcance
de seguridad limitada, del Estado de Informacion No Financiera consolidado adjunto (en adelante
EINF) correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, de Making Science
Group, S.A. (en adelante MSG o la Sociedad) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo),
que forma parte del Informe de Gestion consolidado del Grupo.

Responsabilidad de los administradores

La formulacion del EINF incluido en el Informe de Gestion consolidado del Grupo, asi como el
contenido del mismo, es responsabilidad de los Administradores de MSG. El EINF se ha
preparado de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil vigente y
siguiendo los criterios de los Sustainability Reporting Standards de Global Reporting Initiative
(estandares GRI) seleccionados, descritos de acuerdo a lo mencionado para cada materia en la
“Tabla Indicadores GRI” incluida en el capitulo 11 del citado Estado.

Esta responsabilidad incluye asimismo el disefio, la implantacion y el mantenimiento del control
interno que se considere necesario para permitir que el EINF esté libre de incorreccion material,
debida a fraude o error.

Los administradores de la Sociedad son también responsables de definir, implantar, adaptar y
mantener los sistemas de gestion de los que se obtiene la informacion necesaria para la
preparacion del EINF.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demas requerimientos de ética del
Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluyendo las normas internacionales
sobre independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (IESBA, por sus siglas en inglés) que estd basado en los
principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia y diligencia profesionales,
confidencialidad y comportamiento profesional.

Nuestra firma aplica la Norma Internacional de Gestidn de la Calidad (NIGC) 1, que requiere que
la firma disefie, implemente y opere un sistema de gestidon de la calidad que incluya politicas y
procedimientos relativos al cumplimiento de los requerimientos de ética, normas profesionales
y requerimientos legales y reglamentarias aplicables.

El equipo de trabajo ha estado formado por profesionales expertos en revisiones de Informacion
no Financiera y, especificamente, en informacidn de desempefio econdémico, social vy
medioambiental.
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Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es expresar nuestras conclusiones en un informe de verificacion
independiente de seguridad limitada basandonos en el trabajo realizado. Hemos llevado a cabo
nuestro trabajo de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Encargos
de Aseguramiento 3000 Revisada en vigor, “Encargos de Aseguramiento distintos de la Auditoria
o de la Revisién de Informacién Financiera Histérica” (NIEA 3000 Revisada) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Auditoria Aseguramiento (IAASB) de la Federacidon
Internacional de Contadores (IFAC) y con la Guia de Actuacion sobre encargos de verificacion
del Estado de Informacidén No Financiera emitida por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas
de Espana.

En un trabajo de seguridad limitada los procedimientos llevados a cabo varian en su naturaleza
y momento de realizacién, y tienen una menor extension, que los realizados en un trabajo de
seguridad razonable y, por lo tanto, la seguridad que se obtiene es sustancialmente menor.

Nuestro trabajo ha consistido en la formulaciéon de preguntas a la Direccién, asi como a las
diversas unidades del Grupo que han participado en la elaboracidén del EINF, en la revision de
los procesos para recopilar y validar la informacion presentada en el EINF y en la aplicaciéon de
ciertos procedimientos analiticos y pruebas de revision por muestreo que se describen a
continuacion:

e Reuniones con el personal del Grupo, para conocer el modelo de negocio, las politicas y los
enfoques de gestion aplicados, los principales riesgos relacionados con esas cuestiones y
obtener la informacidn necesaria para la revisidon externa.

e Analisis del alcance, relevancia e integridad de los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio
2023 en funcién del analisis de materialidad realizado por el Grupo y descrito en el capitulo
2, “Anadlisis de materialidad”, considerando los contenidos requeridos en la normativa
mercantil en vigor.

e Analisis de los procesos para recopilar y validar los datos presentados en el EINF del ejercicio
2023.

e Revisién de la informacién relativa a los riesgos, las politicas y los enfoques de gestion
aplicados en relacién a los aspectos materiales presentados en el EINF del ejercicio 2023.

e Comprobacion, mediante pruebas, en base a la seleccion de una muestra, de la informacion
relativa a los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio 2023 y su adecuada compilacion a
partir de los datos suministrados por las fuentes de informacion.

e Obtencidn de una carta de manifestaciones de los Administradores y la Direccion.

Conclusion

Basandonos en los procedimientos realizados en nuestra verificacion y en las evidencias que
hemos obtenido no se ha puesto de manifiesto aspecto alguno que nos haga creer que el EINF de
Making Science Group, S.A. y sociedades dependientes correspondiente al ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2023 no ha sido preparado, en todos sus aspectos significativos,
de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil vigente y siguiendo los criterios
de los estandares GRI seleccionados, descritos de acuerdo a lo mencionado para cada materia en
la “Tabla Indicadores GRI” incluida en el capitulo 11 del citado Estado.
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Parrafo de énfasis

En base al Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de junio de
2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles, asi como
en base a los Actos Delegados promulgados de conformidad con lo establecido en dicho
Reglamento, se establece la obligacidén de divulgar informacién sobre la manera y la medida en
que las actividades de la empresa se asocian a actividades econdémicas elegibles en relacion con
los objetivos medioambientales de uso sostenible y proteccion de los recursos hidricos y marinos,
transicion a una economia circular, prevencién y control de la contaminacién y proteccién y
restauracion de la biodiversidad y ecosistemas, y respecto de determinadas nuevas actividades
incluidas en los objetivos de mitigacion y adaptacion al cambio climatico, por primera vez para el
ejercicio 2023, adicional a la informacién referida a actividades elegibles y alineadas ya exigida
en el ejercicio 2022 en relacién con los objetivos de mitigacién del cambio climatico y de
adaptacion al cambio climatico. Por otra parte, en la medida en que la totalidad de las actividades
econdmicas del Grupo son consideradas no elegibles y por tanto no alineadas, no se proporciona
un desglose de actividades econémicas alineadas en relacién con los objetivos medioambientales
anteriormente indicados ni con las nuevas actividades incluidas en los objetivos de mitigacion del
cambio climatico y de adaptacion al cambio climatico. Adicionalmente, cabe sefialar que los
administradores de MSG han incorporado informacién sobre los criterios que, en su opinion,
permiten dar mejor cumplimiento a las citadas obligaciones y que estan definidos en el apartado
1.6 “Taxonomia europea” del EINF adjunto. Nuestra conclusién no ha sido modificada en relacién
con esta cuestion.

Uso y distribucion

Este informe ha sido preparado en respuesta al requerimiento establecido en la normativa
mercantil vigente en Espafia, por lo que podria no ser adecuado para otros propdsitos y
jurisdicciones.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.

AUREN AUDITORES SP,
S.L.P.
NGm. D012400308

Enrique Enriquez Marifio 3000 EUR

30 de abril de 2024
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Cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio 2023

Incluye informe de auditoria de cuentas anuales
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Accionistas de Making Science Group, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Making Science Group, S.A. (en adelante, la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de
canformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica
en la nota 2 de [a memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ja actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de las
cuenlas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de caonformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segin lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas En este sentido, no hemas prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurndo situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicto profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto
y en la formacion de nuestra opinién sobre estas y no expresamos una opinion por separado sobre esas
cuestiones.
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Reconocimiento de ingresos

Tal y comoe se menciona en la nota 1 de la memaria, la Sociedad obtiene sus ingresos principalmente de
servicios de publicidad y relaciones pablicas. De acuerdoe con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y tal como se indica en la nota 4.8 de la memoria, los ingresos se
reconocen en un momeanto determinade o a lo largo del tiempo, cuando {o como) la Sociedad satisface
las obligaciones de rendimiento mediante la transferencia de los bienes o servicios prometidos a sus
clientes. Dado el caracter significativo del correcto registro temporal de los ingresos, y atendiendo a la
casuistica concreta de la Sociedad, hemos considerado este aspecto como una cuestion clave de la
auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditoria en relacién con esta cuestién incluyeron la obtencién
de un conocimiento de los procesos contables y controles internos relevantes de la entidad sobre el
reconocimiento de ingresos, asi como la aplicacion de procedimientos sustantivos a través de la
obtencion de confirmaciones externas para una muestra de clientes pendientes de cobro realizando, en
su caso, procedimientos de comprobacién alternativos mediante justificantes de cobro posterior o
documentacion soporte justificativa del servicio prestado. Por otra parte, para una muestra de ingresos
contabilizados en el gjercicio, y en base a la inspeccion de [as facturas y otra documentacion soporte de
las operaciones realizadas, hemos comprobado su adecuado registro contable. Asimismo, a partir de
una muestra de facturas cercanas tanto al cierre del ejercicio como al inicio del ejercicio siguiente, hemos
comprobado la correcta imputacion del ingreso en el periodo correcto. Finalmente, hemos evaluado sila
informacion revelada en las cuentas anuales es adecuada con respecto a los requerimientos del marco
normativo de informacion financiera aplicable.

Valoracion de las inversiones en empresas del grupoe y asociadas a largo plazo

Tal como se informa en la nota 8 de la memoria adjunta, la Sociedad participa en el capital social de una
serie de sociedades, inversiones que figuran registradas en el epigrafe de Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo del balance a 31 de diciembre de 2023 por importe de 22,224 miles de
euros.

De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y tal como se
indica en la nota 4.4.1 de la memoria, las inversiones en empresas del grupo y asociadas se valoran por
su coste, minorado, en su caso, por €l importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el imporie recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. El valor recuperable a 31 de diciembre
de 2023 se ha determinado en base a los flujos de efectivo futuros de la inversion que se desprenden de
planes de negocio, confeccionados por la Direccién de la Sociedad en base a estimaciones de flujos de
efectivo, rentabilidades esperadas y otras variables en condiciones de incertidumbre, considerandose
por lo tanto como una cuestion clave de la auditoria.

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, hemos revisado las cuentas
anuales de las principales sociedades participadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023, y hemos evaluado el modo en que se han realizado las estimaciones contenidas en
los planes de negocio. Para ello hemos comparado las proyecciones para los ejercicios futuros
congideradas en los mismos con la evolucion de los resultados de las sociedades participadas. Hemos
analizado las proyecciones de flujos de efectivo realizadas, y hemos involucrado a especialistas de
nuestra firma en la revisién de aspectos relacionados con la metodologia de valoracién empleada, en la
revisidn matematica del modelo y en el andlisis de razonabilidad de las hipotesis méas relevantes.
Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto de lo sefalado en la nota 13 de la memoria adjunta, en a que se indica
que |a Sociedad realiza una parte significativa de sus operaciones con partes vinculadas y mantiene
saldos relevantes con las mismas. Es necesario tener dicho aspecto en cuenta para una adecuada
interpretacion y comprension de las cuentas anuales adjuntas. Nuestra opinién no ha sido modificada
por esta cuestion.,
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Otras cuestiones

Llamamas la atencién sobre lo mencionado en la nota 2.8 de la memaria consolidada adjunta, en la que
se indica que las cuentas anuales han sido reformuladas para subsanar determinados aspectos que no
estaban recogidos en estas con el cbjeto de cumplir [a normativa contable en vigor y para recoger
acontecimientos y hechos descritos en la nota 20 de la memoria relativa a hechos posteriores, ya que
dichos hechos descritos han sido considerados por los Administradores como de suficiente relevancia
para la reformulacion de las cuentas anuales.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra infarmacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Saciedad y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Nuestra opiniéon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resuita de aplicacion. Si, basandonos en el frabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y
presentacion son conformes a |a normativa que resuita de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Esparia, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como smpresa en funcionamiento, revelando, segun
corresporda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacién de
las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con |a auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir uninforme de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestre juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorla con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

s  Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria abtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
moadificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la facha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacidn revelada, y sitas cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente |a cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con [o manifestado en nuestro informe adicional para
la comision de auditoria de 1a Sociedad de fecha 30 de abril de 2024.
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Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2023 nos nombrd auditores
por un periodo de un affo, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de la Junta General de Accionistas y anteriormente
del Administrador Unico de la Sociedad para periodos de cuatro y tres afos, respectivamente, y hemos
venida realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2016.

Grant Thomton, §.L.P. Sociedad Unipersonal
ROAC n° S0231 \UDITORZ=S

INSTITUYO 0 LENSORES |UAADOS
0E CUENTAS BE ESPARA

‘GRANT THORNTON, S.L.P.

0 Gonzalez del
2024 Nom. 01728401150

ROAC n°® 18863 seLo corroranvo o0 EUR

30 de abri' de 2024 a la normativa de avditarla de cu neas

















































































































































































